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El presente Títr¡lo se emite.para su depósito en administración en el S.D. Indeval Institución para el Depósito de
Valores,S'A deC.V.("lndeval"),justificandoasí IatenenciadelosCertificadosBursárilespordichainrtitu.iJn
y la realizacjón de todas las actívidades que le han sido asignadas a las ínstituciones para.lalpotiro Jr;;l;;.;,;
que de confonnidad con la legislación aplicable deberán ser ejerciclas por las instiruciones pa.a.t d.p¿ti;;l;
valores' sin mal or responsabilidad para [ndeval que [a estableciia para lai instituciones puru .ti"forito ¿.-uuloo,
en [a Ley del Mercado de Valores (la .-LMV")

Por asídeterminarlo la Emisora y en términos de lo establecido por el artícLúo282 de la LMV, elpresenre Título
no,lleva cupones adheridos. haciendo las veces cle estos. paratodts ror 

"r..iot 
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el Indeval.
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"BMV" Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A,B. de C.V

''eefij¡l4dQ!" o ''Certíficados Bursátjles" significa 20'000,000 (Veinte millones) cle ce¡rificados btLrsáriles de
largo plazo al portador que ampara el presente Título.

"Circular de Emisoras" significa las disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras cle yalores y a otros
participantes del mercado de valores emitidas por la Secretaríí de Hacilnda y Créclito público, po. con,luáto de la
CNBV' publicadas en el Diario Oficial de la Fecleración el 19 de marzo cle 200i. según las mismas sean
modificadas de tiempo en tiempo.

'iCNBV" significa ia Comisión Nacional Bancaria y de Valores.

"Día Hábii'sígnifica cualquierdia quc no sea sábaclo o cfomingo ¡ en el cual las instiruciones cle crecliro del pais
a,bran al público, de acuerdo con el calendario que al efeeto publi"u ia GNBV.

"Ernísión" significa la er¡isión cle los Cerliflcados Bursátiles qrre ampara e[ presente Tíir¡lo, a la cual le lue
asignada la clave de pizarra"fNV?XZZ',.

"Fmrsora" significa INVEX Contr.olaclora. S.A.B. de C.V.
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Corrección al texto, comunicado de prensa del 10 de junio, 2022: 
Moody's Local asigna calificación de emisor de A+.mx a Invex 
Controladora, S.A.B. de C.V.; califica en A+.mx su emisión propuesta 
de certificados bursátiles 
 
Anuncio 
CIUDAD DE MÉXICO, 13 DE JUNIO DE 2022 

Fe de erratas: En la sección de revelaciones regulatorias, segundo párrafo se actualiza a: “En 
cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local MX fue informada por Invex 
Controladora que, durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, S&P Global 
Ratings asignó una calificación de ‘mxA-’ a los valores a los que se refiere este comunicado de 
prensa.” Se reproduce íntegramente el comunicado de prensa del 10 de junio de 2022 con el 
cambio antes mencionado a continuación.   

Moody’s Local MX S.A. de C.V., I.C.V ("Moody´s Local MX") asignó hoy, calificaciones a Invex 
Controladora, S.A.B. de C.V. (Invex Controladora). Moody’s Local MX asignó calificaciones de 
emisor de largo y corto plazo en moneda local de A+.mx/ ML A-1.mx. La perspectiva a nivel de 
emisor es estable. Además, Moody’s Local MX asignó una calificación de deuda sénior quirografaria 
de largo plazo en moneda local de A+.mx a la emisión propuesta de certificados bursátiles (cebures) 
(INVEX 22) de Invex Controladora.  

Los cebures INVEX 22 estarán denominados en pesos mexicanos, con vencimiento el 25 de junio 
de 2026 y tendrán un cupón variable dependiente a la TIIE a 28 días por un monto máximo de 
hasta MXN2,000 millones. Dicha emisión forma parte de su programa dual revolvente de 
certificados bursátiles de corto y largo plazo, de hasta MXN5,500 millones.  
 
Para más detalles acerca de las calificaciones asignadas por Moody’s Local México, por favor 
dirigirse a www.moodyslocal.com.mx. 

Las siguientes calificaciones fueron asignadas a Invex Controladora: 

- Calificación de emisor de largo plazo en moneda local de A+.mx, estable 

- Calificación de deuda sénior quirografaria de largo plazo en moneda local de A+.mx 
(INVEX 22) 

- Calificación de emisor de corto plazo en moneda local ML A-1.mx 

Fundamentos de las calificaciones 

Las calificaciones de A+.mx/ ML A-1.mx asignadas a Invex Controladora incorporan los cambios 
de la sociedad controladora (holding) en la composición de su portafolio con una creciente 

mailto:alan.desimone@moodys.com
mailto:Carlos.nevares@moodys.com
mailto:federico.impaglione@moodys.com
mailto:joseangel.montano@moodys.com
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participación en proyectos de infraestructura, principalmente, en el sector de distribución de 
energía y su larga trayectoria en el sector financiero mexicano a través de su principal subsidiaria 
Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple (Banco Invex). Banco Invex continúa siendo la 
principal y más importante fuente de dividendos para Controladora Invex y ésta es, a su vez, 
altamente dependiente de esa fuente de ingreso. Por ende, nuestra calificación de A+.mx 
considera la subordinación estructural de un escalón sobre la calificación de depósitos de largo 
plazo en moneda local de Banco Invex. Un holding puro, como Invex Controladora, depende de 
los dividendos percibidos de sus inversiones para pagar los dividendos de sus propios acreedores 
y/o accionistas externos. Además, las calificaciones incorporan el doble apalancamiento elevado 
de la controladora. Sin embargo, éste se ha mantenido constante en los últimos años y en 2022 
se notó una reducción, ya que las inversiones permanentes en subsidiarias de la controladora 
pasaron a ser alrededor de 125% de su capital contable, desde el 130% que en promedio 
mantuvo la compañía durante 2018 – 2021. 
 
Se espera que Invex Controladora destine los recursos obtenidos por la emisión propuesta para la 
sustitución de sus pasivos por lo que el doble apalancamiento no se verá impactado.  
 
Fundamentos de la Perspectiva de la calificación 
 
La perspectiva de Moody’s Local MX para la calificación de emisor de Invex Controladora, para 
los siguientes 12 a 18 meses, es estable e incorpora nuestra expectativa de que la entidad 
mantendrá un ingreso estable a través de sus diferentes subsidiarías; asimismo, se espera que el 
doble apalancamiento permanezca en sus niveles actuales aún después de la emisión.  
 
Que pudiera cambiar la calificación al alza/baja 
 
Se podría dar una mejora en la calificación de la compañía si, su principal entidad operativa, 
Banco Invex fortalece su perfil financiero y sube de calificaciones. Del mismo modo, esto debería 
ser acompañado por mantener o mejorar el doble apalancamiento de Invex Controladora a 
niveles cercanos al 115%. 
 
La calificación podría enfrentar presiones a la baja si su doble apalancamiento se dispara a niveles 
mayores al 125% actual. De igual manera, habría presiones a la baja si el perfil financiero de 
Banco Invex se viera debilitado. 
 
Para acceder a los respectivos informes de calificación, por favor ingrese al siguiente enlace: 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 
 
La metodología utilizada en estas calificaciones fue la Metodología de Calificación de 
Instituciones financieras de crédito y casas de bolsa, aprobada el 17 de marzo de 2022. Favor de 
entrar a la página www.moodyslocal.com.mx para obtener una copia.  
 
REVELACIONES REGULATORIAS 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de Invex 
Controladora es del 1 de enero de 2019 al 31 de marzo del 2022 (Fuente: Moody’s Local México, 
CNBV y estados financieros de la compañía). 
 

https://www.moodyslocal.com/country/mx
http://www.moodyslocal.com.mx/
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En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local MX fue informada por Invex 
Controladora que, durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, Standard and 
Poors asignó una calificación de ‘mxA-’ a los valores a los que se refiere este comunicado de 
prensa. 
 
Para obtener más información sobre los supuestos clave de calificación y el análisis de 
sensibilidad de Moody’s Local MX consulte la sección de Símbolos y definiciones de calificaciones 
de Moody’s Local MX, la cual está disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/mx. 
 
Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas 
en la calificación, información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local 
MX. 
Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 
 
Para consultar la lista general de fuentes de información utilizadas en el proceso de calificación y 
la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y 
monitorear calificaciones, favor de entrar a la pestaña de Requerimientos Regulatorios en 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 
 
Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o 
instrumento, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada 
calificación de un bono o nota de la misma serie, categoría/clase de deuda o instrumento emitida 
con posterioridad o conforme a un programa para el cual las calificaciones son derivadas 
exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de calificación de 
Moody’s Local MX. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de 
soporte, este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de 
calificación referente al proveedor de soporte y en relación a cada acción de calificación 
particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la 
entidad proveedora de soporte. Para mayor información, favor de consultar la pestaña de 
calificaciones en la página del emisor/entidad correspondiente en 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 
 
Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio 
directo de la(s) principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas 
calificaciones pudieran cambiar como resultado de esta acción de calificación, las revelaciones 
regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad garante. Existen excepciones a este enfoque 
para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la jurisdicción: Servicios 
Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 
 
Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la 
situación financiera del Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s 
Local MX sea responsable en consecuencia. 
 
Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación 
crediticia y, de ser aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación 
respectiva. 
 

http://www.moodyslocal.com.mx/
http://www.moodyslocal.com.mx/
http://www.moodyslocal.com.mx/
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Moody’s Local MX considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, 
obligación o crédito calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 
 
Moody’s Local MX adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para 
asignar una calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local MX considera 
confiables, incluyendo, cuando corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s 
Local MX no es una firma de auditoría y no puede, en toda ocasión, verificar o validar de manera 
independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 
 
Favor de entrar a Símbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody’s Local MX en 
https://www.moodyslocal.com/country/mx para mayor información sobre el significado de cada 
categoría de calificación y la definición de incumplimiento y recuperación. 
 
Favor de ir a la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad en 
https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la última acción de calificación y el 
historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas calificaciones 
data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local MX fueran totalmente 
digitalizadas y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local 
MX proporciona una fecha que considera que es la más confiable y exacta con base en la 
información que tiene disponible. Para mayor información, visite nuestro portal 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 
 
Favor de entrar a https://www.moodyslocal.com/country/mx para actualización de cambios del 
analista líder de calificación y de la entidad legal de Moody’s Local MX que emitió la calificación. 
 
Las calificaciones emitidas por Moody’s Local MX son opiniones de la calidad crediticia de valores 
y/o sus emisores y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 
 
Favor de ir a la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad en 
https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar las revelaciones regulatorias 
adicionales de cada calificación crediticia. 
  

http://www.moodyslocal.com.mx/
http://www.moodyslocal.com.mx/
http://www.moodyslocal.com.mx/
http://www.moodyslocal.com.mx/
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© 2022 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales 
(conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados. 
 
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR MOODY'S Y SUS FILIALES CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES DE 
MOODY'S RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE 
DEUDA O SIMILARES, Y MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACIÓN PUBLICADA POR MOODY’S 
(COLECTIVAMENTE LAS “PUBLICACIONES”) PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S INCLUIR OPINIONES ACTUALES.  
MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD 
DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PÉRDIDAS ECONÓMICAS 
ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACIÓN Y DEFINICIONES 
DE CALIFICACIÓN APLICABLES DE MOODY’S PARA OBTENER INFORMACIÓN SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES 
FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES DE MOODY'S CREDIT.  LAS CALIFICACIONES 
CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGÚN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: 
RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS.  LAS CALIFICACIONES 
CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES 
DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTÓRICOS.  LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S PODRÁN 
INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O 
COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES 
CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN 
ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSIÓN, Y CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE 
MOODY’S NO SON NI SUPONEN RECOMENDACIÓN ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE VALORES 
CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NO 
CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSIÓN PARA UN INVERSOR CONCRETO.  
MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA 
CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARÁ A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO 
ESTUDIO Y EVALUACIÓN DEL INSTRUMENTO QUE ESTÉ CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER. 
 
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES NO ESTÁN DESTINADAS PARA SU 
USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERÍA TEMERARIO E INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER 
EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S AL 
TOMAR CUALQUIER DECISIÓN SOBRE EN MATERIA DE INVERSIÓN. EN CASO DE DUDA, DEBERÍA PONERSE EN CONTACTO 
CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL. 
 
TODA LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTÁ PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE 
EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACIÓN SER 
COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O 
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, 
MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.  
 
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES YLAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTÁN 
DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARÁMETRO, SEGÚN SE DEFINE DICHO TÉRMINO A EFECTOS 
REGULATORIOS, Y NO DEBERÁN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN 
PARÁMETRO. 
 
Toda la información incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y 
fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecánico, así como de otros factores, toda la información aquí 
contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. 
 
MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza al asignar una calificación crediticia sea de 
suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes.  Sin embargo, 
Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la información 
recibida en el proceso de calificación o en la elaboración de las Publicaciones. 
 
En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, 
licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquiera personas o entidades con relación a pérdidas o 
daños indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la información aquí 
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha información, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, 
directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado previamente de la posibilidad de dichas 
pérdidas o daños, incluidos a titulo enunciativo que no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o daño surgido 
en el caso de que el instrumento financiero en cuestión no sea objeto de calificación crediticia concreta otorgada por MOODY'S. 
 
En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, 
licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a pérdidas o daños directos o indemnizatorios causados a 
cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo que no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la 
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conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de 
MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con 
respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la 
información aquí contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal información. 
 
MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTÍA ALGUNA, EXPRESA O IMPLÍCITA, CON RESPECTO A LA PRECISIÓN, 
OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES 
CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMÁS OPINIONES O INFORMACIÓN. 
 
Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la 
presente que la mayoría de los emisores de títulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y 
pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignación de 
cualquier calificación, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinión y calificación por unos honorarios que 
oscilan entre los $1.000 dólares y aproximadamente a los 5.000.000 dólares. MCO y Moody’s Investors Service también 
mantienen asimismo políticas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignación 
de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service. La información relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre 
consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors 
Service y asimismo han notificado públicamente a la SEC que poseen una participación en MCO superior al 5%, se publica 
anualmente en www.moodys.com, bajo el capítulo de “Investor Relations – Corporate Governance – Director and Shareholder 
Affiliation Policy” ["Relaciones del Accionariado - Gestión Corporativa - Política sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” 
]. 
 
Únicamente aplicable a Australia: La publicación en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros 
en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's 
Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (según corresponda). Este documento está destinado únicamente 
a “clientes mayoristas” según lo dispuesto en el artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde 
cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como 
un representante de aquél, así como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgarán, directa o indirectamente, este 
documento ni su contenido a “clientes minoristas” según se desprende del artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las 
calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de crédito del emisor y no sobre 
los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposición de clientes minoristas.  
 
Únicamente aplicable a Japón: Moody's Japan K.K. (“MJKK”) es una agencia de calificación crediticia, filial de Moody's Group Japan 
G.K., propiedad en su totalidad de Moody’s Overseas Holdings Inc., subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody’s SF Japan K.K. 
(“MSFJ”) es una agencia subsidiaria de calificación crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organización de 
Calificación Estadística Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por 
MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que no es una NRSRO y, consecuentemente, la 
obligación calificada no será apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSFJ son agencias de 
calificación crediticia registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japón y sus números de registro son los números 2 y 3 
del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.  
 
Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (según corresponda) comunica que la mayoría de los emisores de títulos de deuda 
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y títulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSFJ 
(según sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignación de cualquier calificación crediticias, abonar a MJKK o MSFJ 
(según corresponda) por sus servicios de opinión y calificación crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y 
los JPY550.000.000, aproximadamente. 
 
Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de políticas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses. 
 

http://www.moodys.com/
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Ciudad de México, a 30 de junio de 2022. 

H. Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Av. Insurgentes Sur No. 1971 
Colonia Guadalupe Inn  
01020, Ciudad de México, México 

Estimados señores: 

Hago referencia: (i) al Programa de colocación de Certificados Bursátiles de largo y corto 
plazo (los “Certificados Bursátiles”) de INVEX Controladora, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”), 
con carácter revolvente (el “Programa”), autorizado por esa Comisión Nacional Bancaria y 
de Valores (la “Comisión”) mediante oficio número 153/11783/2018 de fecha 21 de mayo 
de 2018; a la (ii) a aprobación parte de esta H. Comisión, otorgada mediante Oficio No. 
153/10026327/2021, de fecha 22 de marzo de 2021, por virtud del cual se aprobó la 
actualización del monto máximo autorizado del Programa, siendo éste el monto de 
$5,500’000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional); y (iii) la 
solicitud para realizar la quinta emisión de certificados bursátiles de largo plazo al amparo 
del Programa, por un monto total de hasta $2,000’000,000.00 M.N. (Dos mil millones de 
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (la “Quinta Emisión”) por parte de la Emisora.  

En tal carácter, he revisado exclusivamente la documentación e información proporcionada 
por la Emisora que se señala más adelante con el fin de rendir una opinión al respecto para 
los efectos previstos en el artículo 85, fracción IV, de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), 
así como el artículo 2°, fracción I, inciso h) de las Disposiciones de Carácter General 
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores. En 
consecuencia, el alcance de esta opinión se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad 
bajo dichos ordenamientos jurídicos de los actos a los que más adelante me referiero.  

Para efectos de la presente opinión, he examinado únicamente lo siguiente: 

A. Copia certificada de las escrituras públicas de la Emisora que se describen en el 
Anexo 1 de la presente, en las que constan el acta constitutiva y los estatutos 
sociales vigentes de la Emisora. 

 
B. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 2 de 

la presente, en las que constan los poderes de las personas que suscribirán los 
títulos de la Quinta Emisión en nombre y representación de la Emisora y de 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de representante 
común (el “Representante Común”). 

 
C. Certificación del Acta de la Sesión del Consejo de Administración de la Emisora de 

fecha 15 de febrero de 2018, por virtud de la cual se aprobó el Programa (“Acta 
del Programa”), certificación expedida por el Prosecretario del Consejo de 
Administración de la Emisora, respecto del acta de Sesión del Consejo de 
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Administración de fecha 18 de febrero de 2021, por virtud de la cual, entre otros 
temas, se aprobó la actualización del Programa (el “Acta de Actualización”) y copia 
autentificada expedida por el Prosecretario del Consejo de Administración de la 
Emisora, respecto del acta de Sesión del Consejo de Administración de fecha 17 
de marzo de 2022, por virtud de la cual, entre otros temas, se aprobó la Quinta 
Emisión al amparo del mismo y, en su caso, llevar a cabo la emisión de 
Certificados Bursátiles adicionales a dicha Emisión (el “Acta Quinta Emisión”, 
conjuntamente con el Acta de Actualización y el Acta Programa, como las “Actas”). 

 
D. El título que amparará los Certificados Bursátiles de la Quinta Emisión. 

Me referiré a los documentos que se describen en los incisos A. a D. anteriores como los 
“Documentos de la Opinión”.  

En mi revisión de los Documentos de la Opinión, he asumido, sin verificación alguna, que 
(i) los documentos que me fueron entregados como copias certificadas o testimonios son 
copias fieles de su original, (ii) a la fecha de la presente, la Emisora y el Representante 
Común no han revocado, limitado o modificado de forma alguna los poderes que se 
describen en las escrituras públicas a las que se refiere el inciso B. anterior, (iii) a la fecha 
de la presente, la Emisora no ha modificado sus estatutos sociales contenidos en las 
escrituras públicas a la que se refiere el inciso A. anterior, y (iv) he asumido la debida y 
legal constitución y existencia del Representante Común así como que las facultades no han 
sido revocadas y/o limitadas en forma alguna para suscribir Certificados Bursátiles al amparo 
del Programa. 

Basándome exclusivamente en información proporcionada por la Emisora, asumiendo que 
los documentos que se citan en los párrafos que anteceden han sido suscritos por las partes 
involucradas sin haber sufrido modificación alguna, y sujeto a las asunciones, excepciones 
y limitaciones que aquí se describen, soy de la opinión que: 

1. La Emisora es una sociedad anónima bursátil de capital variable de nacionalidad 
mexicana, debidamente constituida y existente de conformidad con las leyes de 
los Estados Unidos Mexicanos y con capacidad legal suficiente a esta fecha para 
llevar a cabo la Quinta Emisión, así como para suscribir, por conducto de sus 
apoderados los Certificados Bursátiles. 

 
2. El de título que ampara los Certificados Bursátiles de la Quinta Emisión fue 

válidamente emitido por la Emisora y es exigible en su contra de conformidad con 
sus términos y con las disposiciones de la LMV. 

 
3. Los acuerdos contenidos en las Actas son válidos y autorizan a la Emisora llevar 

a cabo la Quinta Emisión al amparo del Programa, de conformidad con los 
estatutos sociales vigentes de la Emisora. 

 
4. Los señores Roberto Díez de Sollano Díaz, Luis Armando Adames Paz, Daniel 

Ibarra Hernández, Francisco Barroso Díaz Torre y Luis Enrique Estrada Rivero 
están debidamente facultados para de forma mancomunada, al menos dos de 
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ellos, suscribir los títulos que amparan la Quinta Emisión de Certificados 
Bursátiles, que se lleve a cabo al amparo del Programa, en nombre de la Emisora. 

 
5. Los Apoderados del Representante Común están facultados, en forma conjunta: 

(i) cualesquier dos Apoderados A del Representante Común, o (ii) cualquier 
Apoderado A del Representante Común con cualquier Apoderado B del 
Representante Común, para suscribir, el título que ampara la Quinta Emisión de 
Certificados Bursátiles, que se lleve a cabo al amparo del Programa, en nombre y 
por cuenta del Representante Común. 

 
6. Los acuerdos establecidos en las Actas son válidos y exigibles conforme a sus 

términos.  

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes comentarios y 
calificaciones: 

1. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 
obligaciones puede ser limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de 
pagos, insolvencia, disolución, liquidación, o por normas de índole fiscal o laboral, 
así como por otras disposiciones y procedimientos aplicables en materia de 
concurso o fraude de acreedores y por disposiciones de orden público. 

 
2. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en los 

Estados Unidos Mexicanos respecto las demandas laborales, demandas de 
autoridades fiscales respecto del pago de contribuciones no pagadas, demandas 
de acreedores preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de 
litigios, honorarios y gastos del conciliador, síndico y visitador, cuotas de 
seguridad social, cuotas del Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de 
los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro tendrán prioridad 
y prelación sobre las reclamaciones de cualquier acreedor. 

La presente opinión legal externa se otorga única y exclusivamente con base en las leyes 
de los Estados Unidos Mexicanos en vigor a la fecha de la misma. 

Para la elaboración de la presente opinión no efectué ningún tipo de análisis, investigación, 
examen o averiguación sobre la Emisora, ni respecto de su estado contable, fiscal o de 
cualquier otra naturaleza, ni obtuve ni revisé ningún certificado, constancia o documento 
(incluyendo folios mercantiles) distinto a los Documentos de la Opinión.  

Esta opinión se emite a esa H. Comisión Nacional Bancaria y de Valores exclusivamente para 
los efectos previstos en el artículo 85, fracción IV y 87, fracción II, de la LMV. 

La presente opinión legal independiente se emite únicamente con base en hechos y actos a 
la fecha de la misma, por lo cual en este acto, me deslindo de cualquier obligación o 
responsabilidad de actualizar o modificar dicha opinión o de informarles de cualquier cambio 
de hechos o circunstancias, incluyendo sin limitación alguna, reformas de ley, actos o hechos 
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aplicables a la Emisora, que tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de 
la presente opinión. 

[Sigue hoja de firmas] 

 





 
 
 
 

 

Anexo 1 
Escrituras Públicas que contienen el Acta Constitutiva y los Estatutos Sociales  

vigentes de la Emisora. 

1. Acta Constitutiva: 
 

a. Escritura pública número 157,152 de fecha 8 de febrero de 1994, 
otorgada ante la fe del licenciando José Antonio Manzanero Escutia, titular 
de la Notaría Pública número 138 de la Ciudad de México, actuando como 
asociado en el protocolo de la Notaría Pública número 6 de la Ciudad de 
México, e inscrita en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de la 
Ciudad de México, originalmente bajo el folio mercantil número 183,310, 
ahora 188,340 de fecha 14 de febrero de 1994. 

 
2. Compulsa de Estatutos Sociales: 
 
 

a. Escritura pública número 14,542, de fecha 24 de agosto de 2020, 
otorgada ante la fe del licenciado Martín Bernardo Rodríguez Hernández, 
titular de la notaría número 171 del Estado de México y del Patrimonio 
Inmobiliario Federal, con residencia en Naucalpan de Juárez, actuando como 
asociado y en el protocolo de la notaría 47 de la que es titular el licenciado 
Eduardo Segovia Abascal. 
 

3. Última reforma de los Estatutos Sociales: 
 

a. Escritura pública número 12,979 de fecha 14 de noviembre de 2017, 
otorgada ante la fe del licenciado Martín Bernardo Rodríguez Hernández, 
titular de la Notaría Pública número 171 del Estado de México y del 
Patrimonio Inmobiliario Federal con residencia en Naucalpan de Juárez, 
actuando como Asociado y en el protocolo de la Notaría 47 de la que es titular 
el Licenciado Eduardo Segovia Abascal e inscrita en el Registro Público de la 
Propiedad del Comercio de la Ciudad de México con el Folio Mercantil número 
188,340 de fecha 10 de enero de 2018. 
 
b. Escritura pública número 2,110 de fecha 23 de junio de 2021, 
otorgada ante la fe del licenciado Martín Bernardo Rodríguez Hernández, 
titular de la Notaría Pública número 171 del Estado de México y del 
Patrimonio Inmobiliario Federal con residencia en Naucalpan de Juárez, 
inscrita en el Registro Público de la Propiedad del Comercio de la Ciudad de 
México con el Folio Mercantil número 188,340 de fecha 5 de noviembre de 
2021. 

 
[El Resto de la Página se Deja Intencionalmente en Blanco]  



 
 
 
 

 

Anexo 2 
Poderes 

1. Por parte de la Emisora: 
 

a. Escritura pública número 15,059 de fecha 17 de abril de 2008, 
otorgada ante la fe del licenciado Fernando Dávila Rebollar, titular de la 
notaría pública número 235 del entonces Distrito Federal, ahora Ciudad de 
México, y debidamente inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de 
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 188,340, con fecha 
3 de junio de 2008.  
 
b. Escritura pública número 157,152 de fecha 8 de febrero de 1994, 
otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, titular de 
la notaría pública 138 del entonces Distrito Federal, ahora Ciudad de México, 
actuando como asociado en el protocolo de la notaría pública número 6 y 
debidamente inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio 
de la Ciudad de México, originalmente bajo el folio mercantil número 183,310 
ahora 188,340, con fecha 14 de febrero de 1994. 
 
c. Escritura pública número 21,745 de fecha 25 de agosto de 2010, 
otorgada ante el licenciado Fernando Dávila Rebollar, titular de la notaría 
pública número 235 del Distrito Federal, ahora Ciudad de México, inscrita en 
el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, 
originalmente bajo el folio mercantil número 188,340, con fecha 3 de 
septiembre de 2010. 

 
d. Escritura pública número 12,773 de fecha 23 de agosto de 2007, 
otorgada ante el licenciado Fernando Dávila Rebollar, titular de la notaría 
pública número 235 del entonces Distrito Federal, ahora Ciudad de México, 
inscrita en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad 
de México, bajo el folio mercantil número 188,340, con fecha 17 de octubre 
de 2007. 

 
e. Escritura pública número 160,481 de fecha 30 de agosto de 1994, 
otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, titular de 
la notaría pública número 138 del entonces Distrito Federal, ahora Ciudad de 
México, y debidamente inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de 
Comercio de la Ciudad de México, originalmente bajo el folio mercantil 
número 183,310 ahora 188,340, con fecha 9 de noviembre de 1994. 
 

2. Por parte del Representante Común: 
 
a. Escritura pública número 154,058 de fecha 30 de octubre de 2020, 
otorgada ante la fe del licenciado Joaquín Cáceres Jiménez O’Farrill, titular 
de la Notaría Publica número 132 de la Ciudad de México, actuando como 
asociado en el protocolo de la notaría número 21 de dicha ciudad, de la que 



 
 
 
 

 

es titular el licenciado Joaquín Humberto Cáceres y Ferráez, cuyo primer 
testimonio quedo inscrito en el Registro Público de Comercio bajo el folio 
mercantil número 384235-1, con fecha 13 de noviembre de 2020, mediante 
la cual fueron otorgadas, entre otras, la facultad de suscribir títulos de crédito 
de forma conjunta conforme a lo siguiente: 
 
Los señores (i) Salvador Arroyo Rodríguez; (ii) Mario Alberto Maciel Castro; 
(iii) Roberto Pérez Estrada; (iv) Fernando José Royo Díaz; (v) Jorge Alejandro 
Naciff Ocegueda; (vi) Fernando Rafael García Cuellar; (vii) Daniel Martin 
Tapia Alonso; (viii) Carlos Mauricio Ramírez Rodríguez; (ix) Raúl Morelos 
Meza; (x) Oscar Manuel Herrejón Caballero; (xi) Jesús Hevelio Villegas 
Velderrain; (xiii) Esteban Sadurni Fernandez; (xiii) Ana María Castro 
Velázquez; (xiv) Fernando Uriel López de Jesús; (xv) Luis Felipe Mendoza 
Cárdenas; (xvi) Ricardo Antonio Rangel Fernández Macgregor y; (xvii) Juan 
Pablo Baigts Lastiri; (xviii) Norma Serrano Ruiz; (xix) Cristina Reus Medina; 
(xx) María del Carmen Robles Martínez Gómez; (xxi) Patricia Flores 
Milchorena; (xxii) Mónica Jiménez Labora Sarabia; (xxiii) Rosa Adriana Pérez 
Quesnel; (xxiv) Gerardo Andrés Sainz González y (xxv) Alonso Rojas Dingler, 
como Delegados Fiduciarios y Apoderados del Representante Común con 
Firma “A” (los “Apoderados A del Representante Común”), así como los 
señores: (i) Adrián Méndez Vázquez; (ii) Alberto Méndez Davidson; (iii) 
Gerardo Ibarrola Samaniego; (iv) Eduardo Cavazos González; (v) Rodolfo 
Isaías Osuna Escobedo; (vi) Itzel Crisóstomo Guzmán; (vii) Andrea 
Escajadillo del Castillo; (viii) Mario Simón Canto; (ix) Jaime Gerardo Ríos 
García; (x) Manuel Iturbe Herrera; (xi) Alma América Martínez Dávila; (xii) 
Christian Javier Pascual Olvera; (xiii) Ernesto Luis Brau Martínez, y (xiv) María 
Monserrat Uriarte Carlin como Delegados Fiduciarios y Apoderados del 
Representante Común con Firma “B” (los “Apoderados B del Representante 
Común”), a su vez los Apoderados A del Representante Común y los 
Apoderados B del Representante Común identificados conjuntamente como 
los “Apoderados del Representante Común”. 
 
[El Resto de la Página se Deja Intencionalmente en Blanco] 

 






